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内容简介：
·将金融纳入经济模型，修正了新古典主义理论的主要问题

·解释股票市场的经济学，它如何影响实体经济，以及金融市场运行方式中的明显矛盾

·对经济和金融市场的实际运作方式及其相互作用进行了连贯的解释
目前的共识经济模式，即新古典主义综合模式，取决于先验的假设，而这些假设在接受数据检验时被证明是无效的，并且没有包括金融。基于这种共识的经济政策导致了2008年的金融危机，随后的“大衰退”，以及随后缓慢的增长速度。在《股市经济学》中，安德鲁-史密斯提出了一个模型，该模型在接受测试时是稳健的，并且通过包括股市对经济的影响，克服了上述两个缺陷。目前的共识模型的缺陷被证明是由不科学的方法造成的，在这种方法中，尽管假设与数据证据不相容，但仍被认为是有效的。史密斯展示了这些错误的例子：米勒/莫迪利安尼定理（假设杠杆不影响生产的资本资产的价值）；假设短期和长期利率以及股权资本成本是共同决定的；假设公司管理层的决策旨在使公司资产的现值最大化（“利润最大化”），而不是由股票市场决定的价值。《股市经济学》提出了一个模型，其中包括并解释了股权实际收益的静止性，其基础是公司管理者和金融资本所有者不同的效用偏好的互动。这些主张是非常有争议的，史密斯提出，只有通过公开辩论才能正确考虑新古典主义综合理论和这个拟议的替代方案的相对优点。

作者简介：
安德鲁·史密瑟斯（Andrew Smithers）是经济咨询公司史密瑟斯公司的创始人和董事。他是《通往复苏之路：经济政策如何以及为什么必须改变》(The Road to Recovery: How and Why Economic Policy Must Change)和《生产力与奖金文化》(Productivity and the Bonus Culture)的作者。
媒体评价：
“史密斯是少数对互联网泡沫和随之而来的全球信贷繁荣所带来的危险提出警告的经济学家之一。他目前的担忧不应该被轻易忽视。” 
——财政大臣爱德华（Edward Chancellor），路透社Breakingviews报道

“虽然与凯恩斯的比较可能显得过于宏大，但对于安德鲁-史密斯在他的新书中所采取的方法，我们有可能感到一种类似的新鲜感。他表面上专注于股票市场，但处理的范围很广。该书旨在挑战新古典主义模型中的一些假设和结果......” 
——苏尼尔·克里希南（Sunil Krishnan），职业经济学家协会

“令人敬畏、包罗万象、打破常规的分析、艰苦卓绝的实证发现和反直觉的假设。无限的刺激和强烈的实用性。”
——牛津大学Chichele经济史荣誉教授阿夫纳·欧佛（Avner Offer）
“这是一本大胆的书，它几乎质疑了普遍的新古典主义理论的所有假设。通过拒绝‘代表代理人’的概念，提出家庭和公司管理层具有完全不同的动机，史密斯表明金融在解释实体经济的发展中是如何发挥关键作用的。”
——威廉·怀特（William White），CD Howe研究所高级研究员和国际清算银行前经济顾问

“这本书对金融经济学提出了一个实质性的重要挑战。因此，该书的出版和作者观点的辩论是非常重要的。”
——马丁·韦尔（Martin Weale），伦敦国王学院经济学教授
本书目录：
安迪·霍尔丹撰写的前言

1: 简介

2: 模型的令人惊讶的特点

3: 模型的总结

4: 管理行为、投资、债务和报酬率

5: 公司杠杆率和家庭投资组合的偏好

6: 公司股票的增长

7: 收益率曲线

8: 无风险短期利率

9: 股票、债券和现金的相对收益

10: 股票市场的回报不遵循随机漫步

11: 不同时间跨度下的股票风险

12: 投资者喜欢股票而不喜欢债券的时间范围

13: 总的风险厌恶的变化

14: 货币政策、杠杆和投资组合的偏好

15: 美国股票市场的估值

16: 全球股票资本的实际回报

17: 货币与时间加权收益

18: 公司的行为

19: 公司投资和米勒-莫迪里阿尼定理

20: 土地、存货和贸易信贷

21: 市场如何返回到公平价值

22: 障碍率的波动

23: 有形资产和无形资产

24: 将知识产权支出作为投资的其他问题

25: 通货膨胀，杠杆，增长，和金融稳定。

26: 税收

27: 投资组合偏好和退休储蓄

28: 生命周期储蓄假设(LCSH)

29: 折旧、资本消耗和维护

30: 与其他方法的比较

31: 有效市场假说

32: 总结

33: 结论中的评论

附录

附录1. 债券和股票的期限

附录2. 美国金融账户中未上市公司的估值 - Z1

附录3. 美国净资本存量和折旧的测量

附录4. 数据来源、使用和计算方法
谢谢您的阅读！
请将回馈信息发至：萧涵糠(Connie Xiao)
安德鲁﹒纳伯格联合国际有限公司北京代表处

北京市海淀区中关村大街甲59号中国人民大学文化大厦1705室, 邮编：100872

电话：010-82449325

传真：010-82504200

Email: Connie@nurnberg.com.cn
网址：www.nurnberg.com.cn

微博：http://weibo.com/nurnberg
豆瓣小站：http://site.douban.com/110577/
微信订阅号：ANABJ2002
[image: image3.jpg]



2

